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8.2. Ihragemin beklentilerini 6nemli
sekilde giincellenmistir.

olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

31 Mart 2021 tarthi itibaniyla Bankamiz BDDK
tarafindan 27 Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Karsiliklar Yonetmeligi degisikligine uygun olarak
besinci grupta izlenen, teminati bulunmayan, geri kazanilmasina
iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
siniflandiriimalarimi  takiben kayittan disebilmekte olup cari
dénemde %100 kargilik ayrilmis olan 707.518 TL tutarinda donuk
alacak igin kayittan diisme islemi yapilmigtir (31 Aralik 2021: %100
karsihik ayrilmis olan 835 milyon TL tutarinda donuk alacak igin
kayittan disme islemi yaptlmigtir.) Banka’nin takipteki kredilerinin
canli kredilerine orani, Mart 2022 itibariyla solo bazda %2.,95 olarak
gergeklesmistir. Solo bazda takibe déniisiim orami ise Mart 2022
itibariyla %2,87 olmustur. (31.12.2021: %3,09) Banka’nin takipteki
krediler i¢in ayirmig oldugu karsihik oram solo bazda Mart 2022
itibariyla %76,80’dir. (31.12.2021: %77,19)

ABD Merkez Bankasi (Fed) Aralik ay1 toplantisinda
politika faiz oranim beklendigi gibi 50 _umN puan artirarak %4,25-
4,50 araligina ylkseltmistir. Béylece ist Gste 4 defa 75 baz puanlik
faiz artinmi yapan Fed faiz artirm hizim yavaslatmistir. Fed’in
enflasyon tahminleri bu wil igin %5,4'ten %5,6'va, 2023 igin
%2,8'den %3,1'e, 2024 i¢in %2,3'ten %2,5'e ve 2025 igin %2'den
%2,1'e yii Wwa:_::_m:_. Degisken enerji ve gida fiyatlarini: igermeyen
cekirdek enflasyona iliskin tahminler de bu yil i¢in %4,5'ten %4,8'e,
2023 i¢in %3,I'den %3,5'e ve 2024 igin %2,3'ten %?2,5'e
yiikseltilmigtir. Cekirdek enflasyon tahmini 2025 yilh igin ise
%2,1'de birakilmistir. ABD ekonomisinin bu yila iligkin biiyiime

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim
2019 tarih ve 30961 sayihi Resmi Gazete’de yayimlanan Kargiliklar
Yonetmeligi degisikligine uygun olarak besinci grupta izlenen, teminat
bulunmayan, geri kazamilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan
kismim, beginci grupta siniflandirilmalarini takiben kayittan diigebilmekte
olup cari ddnemde %100 karsihk ayrilmig olan 707.518 TL tutarinda donuk
alacak igin kayittan diisme islemi yapilmistir (31 Aralik 2021: %100 karsihik
ayrilmig olan 835 milyon TL tutarinda donuk alacak igin kaysttan diisme islemi
yapilmigtir.) Banka’nmin takipteki kredilerinin canli kredilerine orami, Mart
2022 itibariyla solo bazda %2,95 olarak ger¢eklesmistir. Solo bazda takibe
doniisiim oram ise Mart 2022 itibariyla %2,87 olmustur. (31.12.2021: %3,09)
Banka’nin takipteki krediler i¢in ayirmig oldugu karsilik orani solo bazda Mart
2022 itibariyla %76,80°dir. (31.12.2021: %77,19)

ABD Merkez Bankasi (Fed) Aralik ay1 toplantisinda politika faiz oranin:
beklendigi gibi 50 baz puan artirarak %4,25-4,50 araligina yiikseltmistir.
Boylece {ist iiste 4 defa 75 baz puanlik faiz artinm: yapan Fed faiz artirim
hizini yavaglatmistir. Fed’in enflasyon tahminleri bu yil igin %5,4'ten %5,6'ya,
2023 i¢in %2,8'den %3,1'e, 2024 i¢in %2,3'ten %2,5'e ve 2025 icin %2'den
%?2,1'e yiikseltilmigtir. Degisken n:nam ve gida fiyatlarim Eaﬂ:a%m: cekirdek
enflasyona iligkin tahminler de bu y1l i¢in %4,5'ten %4,8'e, 2023 igin %3, _Vﬁxﬁr
%3,5'e ve 2024 i¢in %?2,3'ten %?2,5'e yiikseltilmistir. Cekirdek en
tahmini 2025 yili igin ise %2,1'de birakilmigtir. ABD ekonomisini
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iligkin bilylime tahmini ise %0,2'den %0,5'e yiikseltilirken, gelece
biiyiime beklentisi %1,2'den %0,5'e diisiiriilmiistiir. Ulke owo:oa_m_&_wﬁo
iligkin c&&:ﬁ tahmini de %1,7'den %1,6'ya indirilmistir. ABD 0_8:435
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biiyiime beklentisi %1,2'den  %0,5'e  dusiiriilmistir.  Ulke
ekonomisinin 2024'e iligkin biiyiime tahmini de %1,7'den %]1,6'ya
indirilmistir. ABD ekonomisinin 2025'te ise %1,8 biiyliyecegi
ongorilmigtiir.

Fed Balkam Jerome Powell, karar sonrasi gergeklesen basin
toplantisinda ekonomi durma noktasina yaklagmis olsa da gelecek
yil faizlerin yiikselmeye devam edecegini, aksi halde enflasyonun
kontrol altina alinamayacagini sdylemistir. Powell, merkez bankas:

yetkililerinin gelecek yilda ekonomik biiyiime i¢in Ongdrdiigi
yavaslamayi da "itlimh" olarak nitelendirmistir.

ABD ekonomisinin iigiincii ¢eyrek biliyiime orani %2,6’dan
%2,9’a yukar1 yénlii revize edilmigtir. Yukari yonlii revizyonda
kisisel tiikketim harcamalarinda, kamu harcamalarinda ve dig ticarette
yapilan yukari yonlii revizyonlar etkili olmugtur. Stok etkisi ise
asag1 yonlii revize edilmisgtir.

ABD'de Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Kasim’da aylk
bazda %0,3 olan beklentilerin altinda %0,1 artmig, yillik bazda ise
Ekim’deki %7,7°den Kasim’da %7,1’e gerilemigtir. Béylece yillik
enflasyon %7,3 olan beklentilerin altinda gergeklesmistir. Cekirdek
TUFE aylik bazda beklentilerin altinda %0,2 artmus, gekirdek TUFE
yillik bazda ise %6,3’ten %6’ya gerilemistir. Enflasyonun Kasim’da
beklentilerin altinda kalmasi ve yillik bazda gerilemesi, enflasyonda
en koétisiinlin - geride kalmis olabileceine isaret etmistir.
Enflasyondaki yilhik artisin ise gelecek yil yavasglamaya devam
etmesi beklenmektedir. Uretici Fiyatlan Endeksi (UFE) Kasim’da
ayhk bazda beklentilerin uzerinde %0,3 artmig, bazda ise
beklentilerin iizerinde %7,4 gergeklesmitir. Boylece UFE bir dnceki
aya gore gerilemistir. Cekirdek UFE Kasim’da aylik bazda %0,4,
yillik bazda %6,2 artmis ve beklentilerin {izerinde gerceklesmistir.

ABD'de tarnm dis1 istihdam Kasim’da 200 bin artis
>cﬂm__%a_mmx¢m JiZgemde 263 bin Kisi artmigtir. EKim ay1 verisi 284 bin

Fed Baskanmi Jerome Powell, karar sonrasi gergeklesen basin
toplantisinda ekonomi durma noktasina yaklagmis olsa da gelecek yil faizlerin
yilkselmeye devam edecegini, aksi halde enflasyonun kontrol altina
alinamayacagini s6ylemistir. Powell, merkez bankas: yetkililerinin gelecek
yilda ekonomik bilyiime i¢in 8ngordiigi yavaslamay: da "ihmh" olarak
nitelendirmigtir.

ABD ekonomisinin iigiincii ¢eyrek biiyiime orami %2,9’dan %3,2’ye
yukar1 yonlii revize edilmistir. Ulkenin GSYH verisine iliskin Ekim
ayinda yayimlanan éncii verilerde ekonominin yihn iigiincii ¢ceyreginde
%32,6, Kasim ayinda yayimlanan ikinci tahminlerde de %2,9 bilyiidiigi
kaydedilmisti. Ugiincii ceyrekte ABD ekonomisindeki bilyiimede; ihracat,
tiilketici harcamalar, konut digi sabit yatirnmlar, federal hiikiimet
harcamalari ile eyalet ve yerel yonetim harcamalarindaki artiglar etkili

olmugtur.

ABD'de TUFE Arahk’ta ayhk bazda %0,1 diismiistiir. iki buguk
yildan uzun siire sonra ilk defa gerceklesen diisiiste benzin ve diger
iiriinlerin fiyatlarimn diismesi etkili olmustur. TUFE yilik bazda
Kasim’daki %7,1’den Arahk’ta %6,5’¢ gerilemistir. Boylece yilik
enflasyon beklentilere paralel gerceklesmistir. Cekirdek TUFE ayhk
bazda beklentiler dogrultusunda %%0,3 artmistir. Cekirdek TUFE yihk
bazda ise %6’dan %5,7’ye gerilemistir. Enflasyondaki gerileme, Fed’in
faiz artinm hizin1 yavaglataca@ beklentilerini w=<<2_m=&-.=:m:... Aralk

ayni ayina gére %6,2 artmistir. Arahk ayinda fiyatlarin bir 6 ng _F»wm;
gore %0.1 diismesi ve yilltk %6.8 artmas: bekleniyordu. Enerjf
fiyatlarindaki diisiis, iiretici enflasyonundaki diisiise katki m»m_@.ﬂ
Gida ve enerji fiyatlar1 harig iiretici fiyatlari, Arahk ayinda m%wﬁ y
aym dénemine gére %35,5, bir onceki aya gore ise %0,1 artmistir. Sen.
agiklanan sanayi iiretimi ve perakende satiglar verilerindeki diisiis;, ABD-
ekonomisindeki yavaslamaya dair isaretlerin giiclendigini momqo-.::m:...
ABD'de tarim disi istihdam Arahik’ta 200 bin artis beklentisinin
iizerinde 223 bin kisi artmstir. _Asm:-ﬁ _cﬁca..m?m&aﬁz?ﬁ.&mm ..me.un

edilmistir. Issizlik oran1 Arahk’ta bir ¢ P
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degismeyerek beklentilere paralel %3,7 olmustur. Ortalama saatlik
kazang¢lar Kasim ayinda beklentilerin {izerinde yillik bazda %3,1,
aylik bazda %0,6 artmigtir. Isgiiciine katilim oram Kasim’da %62,1,
istihdam orani ise %59,9 gergeklesmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralik ayi toplantisinda
beklendigi gibi faiz oraniarini 50 baz puan artirmistir. Boylece
Banka, faiz artig hizim yavaglatan merkez bankalari arasina
katilmistir. Artig karariyla ana refinansman oram %2,50; marjinal
bor¢ verme imkanmi %2,75 ve mevduat faizi %2,00 seviyesine
¢ikmigtir. Banka’nin karar metninde faiz artislarinin dnemli Slgiide

ve kademeli olarak devam edecegi mesaji verilmistir. Parasal
stkilagmanin  planlandigi  gibi Mart ayinda baslayacagi ve
ongorilebilir hizda gergeklesecegi ifade edilmistir. Bolge

ekonomisinin mevcut ve mn_aomr nafo.ﬁn daralabilecegi tahmini
yapilmistir. Banka, Euro B6 _m.um_ icin bu yilki bliylime ve enflasyon
tahminlerini yukar1 yonlii revize etmigtir. 2022 yili igin biiyiime
orani tahmini %3,1°den %3,4’e, enflasyon tahmini %8,1’den %8,4’e
yuikseltilmistir.

ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonun ¢ok yiiksek
oldugunu ve daha fazla faiz artirmay diigiindiiklerini belirtmistir.
Lagarde, sonraki faiz kararlarmin da verilere bagh olacagim
eklemistir. Enflasyonun 2023'te yil boyunca diisiisiinii siirdiirecegini
Oongdren Lagarde, olumsuz dalgalanmalar ortadan kalktik¢a
biiylimenin toparlanmasini beklediklerini ifade etmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilin dgiincii ¢eyrek biiyiime
orami %2,1’den %2,3’e yukan yonlii revise edilmistir. Ayn
donemde Avrupa Birligi ekonomisi geyreklik bazda %0,4, yilhk
bazda %2,5 biiyiimistiir. Ugiincii geyrekte irlanda geyreklik bazda
%2,3 ile en izl biiyiiyen iilke ekonomisi olmustur. Irlanda’y1 %1,3
bilyiime ile Romanya, Malta ve Giiney Kibris takip etmistir. Uglincii
ceyrekte %1,8 daralma ile Estonya en sert diislisii gdsteren ekonomi

«Rﬁzgxeﬂﬂmﬁ%@gas bir onceki ¢eyrege gére %0,2

3 mUE:_m Mar

din Cad. Park
34335 _udpzmcr

%3,5 olmustur. Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Aralik aymnda
beklentilerin altinda yilhk bazda %4,6, ayhk bazda %0,3 artmstir.
Isgiiciine katihm oram Kasim’da %62,3 olmustur. istihdam oram ise
%60,1 gergeklesmigtir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralik ay: toplantisinda beklendigi gibi
faiz oranlarim 50 baz puan artirmigtir. BSylece Banka, faiz artis hizim
yavaslatan merkez bankalari arasina katilmigtir. Artis karanyla ana
refinansman orani %2,50; marjinal borg verme imkan %2,75 ve mevduat faizi
%2,00 seviyesine ¢ikmigtir. Banka’nin karar metninde faiz artiglarinin Snemli
dlglide ve kademeli olarak devam edecegi mesaji verilmigtir. Parasal
stkilagmanin planlandig1 gibi Mart ayinda baslayacagi ve ongoriilebilir hizda
gergeklesecegi ifade edilmistir. Bolge ekonomisinin mevcut ve gelecek
ceyrekte daralabilecegi tahmini yapilmistir. Banka, Euro Bdlgesi i¢in bu yilki
biiyiime ve enflasyon tahminlerini yukar: yonlii revize etmistir. 2022 yil igin
biiylime orani tahmini %3,1°den %3,4’¢, enflasyon tahmini %8,1’den %8.,4’¢
yiikseltilmistir,

ECB Bagkani Christine Lagarde, enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu ve
daha fazla faiz artirmay: diigiindiiklerini belirtmigtir. Lagarde, sonraki faiz
kararlarinin da verilere bagh olacagini eklemistir. Enflasyonun 2023'te yil
boyunca diigiisiinii siirdiirecedini &ngéren Lagarde, olumsuz dalgalanmalar
ortadan kalktik¢a biiyiimenin toparlanmasini beklediklerini ifade etmigtir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilin igiincli ¢eyrek biiylime orami
%2,1’den %2,3"e yukart yonlii revize edilmistir. Aymi dénemde Avrupa Birligi
ekonomisi ¢eyreklik bazda %0.4, yillik bazda %2,5 biiylimiigtiir. \mp::nc
geyrekte irlanda geyreklik bazda %2,3 ile en hizli bityiiyen iilke o_mosoawaf..
olmustur. Irlanda’y1 %]1,3 bilyiime ile Romanya, Malta ve Q::& _m_c:azﬂx‘n i
etmigtir. Uglincii ¢ceyrekte %1,8 daralma ile Estonya en sert acmc i
ekonomi olmustur. Fransa ekonomisinin bir &nceki mnwwmwmﬁm m.bs
biiylidiigii digiincii geyrekte, Almanya ekonomisinin bilyiime x».&
ceyrege gore %0,4 olmustur.
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Euro Bolgesi’nde TUFE >E..r£?.
Enflasyon vilhik bazda %10,1’den @
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bityiidiigii tG¢iincii ¢eyrekte, Almanya ekonomisinin biiyiime orani
bir 6nceki geyrege gore %0,4 olmustur.

Euro Bolgesi’nde TUFE Kasim’da aylik bazda %0,1 diigmiig,
yillik bazda %10,6’dan %10,1’e gerilemistir. BSylece enflasyon
Haziran 2021’den sonra ilk defa gerilemistir. Cekirdek enflasyon
yillik bazda %35 ger¢eklesmigtir. Kasim’da en yliksek artis enerji
kaleminde yasanmigtir. Enerjinin yilhik bazda %34,9 artugi
Kasim’da, gidadaki artig %13,6 olmustur.

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilimin igiincii g¢eyreginde gegen
yilin ayni geyregine gore %3.9 biiylimiigtiir (piyasa beklentisi: %4).
Ikinci geyrek biiyilimesi ise %7,6’dan %7,7’ye yukari yénlii revize
edilmistir. Gayrisafi yurt i¢i hasila biiytkliigi 2022 yilinin iiglincii
ceyreginde cari fiyatlarla bir onceki yilin ayni ¢eyreg§ine gore
%120,5 artarak 4 trilyon 258 milyar 167 milyon TL olmustur.
Takvim etkisinden arindirilmis gayrisafi yurt i¢i hasila yilin iiglincii
ceyreginde bir Onceki yilin aymi g¢eyregine goére %3,6 artmustir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig gayrisafi yurt i¢i hasila
ise bir 6nceki ceyrege gore %0,1 azalmisur. Ugiincli geyrek
biiyiimede hanehalki tiiketimi belirleyici olurken, yiiksek enflasyon
diisiik faiz ortamina karsin yatinmlarin biiylimeye negatif yoniii
katkida bulunmasi dikkat ¢ekmistir. Bu durumun yasanmasinda
kamu otoritelerince son dénemlerde kredi biiylimesinin yavaglamasi
yoniinde aldig: kararlar da etkili olmugtur. Mevsimsel nedenlerle
ceyreklik bazda turizm sektoriiniin biiylimeye yaptifi katkinin
azalmasinin da etkisiyle hizmet sektoriiniin yilhk artis hizi beg
ceyrek sonra ilk defa tek hane gerceklesmistir. Stok kaleminin
biiylimeye negatif katkisi &nceki ¢eyrefe gore azalsa da iigiincit
ceyrekte yiiksek seyretmeye devam etmistir. Ilerleyen aylarda

tiretici fiyatlarimin yliksek seyretmesiyle bu yilin basinda yliksek
VAKIF Y

gerilemistir. Enflasyondaki diigiiste enerji fiyatlarindaki gerileme etkili
olmustur. Enerjinin yilhik bazda %?25,5 arttg Arahk’ta, gidadaki artis
%13,8 olmustur. Cekirdek enflasyon yillik bazda %35,2 gerceklesmigtir.
Euro Bolgesi’nde Aralik’ta enflasyonun en hizh arttig: iilke %25 ile
Macaristan olmustur. En diisiik artis ise %5,5 ile Ispanya’da yasanmistir.
Euro Bolgesi’nin 2023 yili enflasyon beklentisi %6,3’tiir. Kisin 1hman
gecmesi ve dogal gaz fiyatlarinda meydana gelen %80’e varan diisiisler ve
Bilge’nin en v:%m_ﬂ ekonomisi olan Almanya’dan gelen verilerin
beklentilerden yiiksek olmasi, Avrupa’nin derin bir resesyon yasamadan

2022 yilini sonlandirabilecegi ihtimalini kuvvetlendirmistir.

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2023
raporunda para politikasinin sikilastinlmasi, Ukrayna savaginin
yansimalar: ve ABD, Euro Bolgesi ve Cin'deki yavaslama nedeniyle 2023
yili kiiresel ekonomik biiyiime tahminini Haziran'da agkladigi %3
seviyesinden %1,7'e diisiirmiigtiir.

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilimin iigiincii geyreginde gegen yilin ayni
ceyregine gore %3.9 bilylimiistiir (piyasa beklentisi: %d4). Ikinci g¢eyrek
bilyiimesi ise %7,6’dan %7,7’ye yukar1 yonlii revize edilmistir. Gayrisafi yurt
i¢i hasila biiyiikliigli 2022 yihinin iigiincii ¢eyreginde cari fiyatlarla bir dnceki
yilin ayni geyregine gére %120,5 artarak 4 trilyon 258 milyar 167 milyon TL
olmustur. Takvim etkisinden arindirilmig gayrisaft yurt i¢i hasila yilin Giglinci
¢eyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %3,6 artmistir. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmg gayrisafi yurt igi hasila ise bir 6nceki ¢eyrege
gore %0,1 azalmistir. Uglincii geyrek biiyiimede hanehalks tiiketimi belirleyici
olurken, yiiksek enflasyon diisiik faiz ortamina karsin yatinnmlann biiyiimeye
negatif yonlii katkida bulunmas: dikkat ¢ekmistir. Bu durumun yasanmasinda
kamu otoritelerince son dénemlerde kredi bilyiimesinin yavaglamas: ydniinde
aldig1 kararlar da etkili olmugtur. Mevsimsel nedenlerle g¢eyreklik bazda

turizm sektdriiniin biiyiimeye yaptigi katkinin azalmasinin da Q\wwmwwﬁs% Eu..,.

sektoriiniin yillik artis hizi beg ¢eyrek sonra ilk defa tek han \mﬁnmwﬁmmgﬁsm‘ﬁ
Stok kaleminin biiyiimeye negatif xwwwi:.m RL eV ABaia G- 1
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net ihracatin bilylimeye katkisi azalacaktir. Ekonomi yonetiminin en
Snemli énceliginin biiyiime oldugunu gz oniine aldigimizda ihracat
kaynakli baskilarin dis talebi azaltacagini, bunun sonucunda i talep
destekli bir biiyime donemine girilecegini diisiinmekteyiz. Bu
baglamda, son dénemde kamu otoritelerinin kredilerle ilgili
kisitlama yonlii aldigi kararlarda gevsemeye gitmesi ve harcama
kanalini kullanarak maliye politikalariyla desteklemesi sonucunda
dis talepteki yavaslamay: kompanse edici bir i¢ talep ortami
yaratilacaktir.

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim’da beklentilerin
altinda aylik bazda %2,88 (Piyasa beklentisi: %3,00) artmistir.
Yillikk bazda ise TUFE Ekim’deki %85,51'den %84.,39’a
gerilemistir. Boylece enflasyon Mayis 2021’den sonra ilk defa
gerilemigtir. Kasim’da gida ve alkolsiiz igecekler, konut ile ev esyasi
gruplarindaki artislar enflasyondaki yiikseliste ana belirleyiciler
olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon
(C endeksi) Kasim’da bir 6nceki aya gore %1,88 artmis ve yillik
bazda Ekim’deki %70,45°ten %68,91 e gerilemistir. Yurt Igi Uretici
Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Kasim’da bir 6nceki aya gore %0,74 artmis
ve yillik bazda Ekim’deki %157,7’den %136,02°ye gerilemistir.
Kasim’da YI-UFE’deki artigin yavaslamasinda enerji grubunda
ayhk bazda %4,24 diisiis yasanmasi etkili olmustur.

Pandemi d6neminin etkisiyle 2021 yili EKim ayinda 4,1 milyar
dolar fazla veren cari iglemler dengesi 2022 yili Ekim ayinda 359
milyon dolar agik vermistir (piyasa beklentisi: -1,6 milyar dolar).
Gekirdek cari denge olarak da ifade edilen enerji ve altin harig cari
islemler dengesi Ekim’de 8,6 milyar dolar fazla vermistir. Yilin
pa.mm_samz bu yana cari _m_aB_o_. a¢1@1 38,2 milyar dolar olurken, 12

mm
ENKY m %%;% 43,4 milyar dolar gergeklesmistir. Ekim
UL

ligiincli ceyrekte yiiksek seyretmeye devam etmistir. llerleyen aylarda iiretici
fiyatlarinin yiiksek seyretmesiyle bu yilin baginda yiiksek kurun yarattig
rekabet avantajinin bir miktar zayiflamasi sonucunda net jhracatin bilylimeye
katkisi azalacaktir. Ekonomi yonetiminin en Snemli Onceliginin bilyiime
oldugunu gbz O6niine aldigimizda ihracat kaynakh baskilarin dig talebi
azaltacagini, bunun sonucunda i¢ talep destekli bir biiylime d&nemine
girilecegini diisiinmekteyiz. Bu baglamda, son dénemde kamu otoritelerinin
kredilerle ilgili kisitlama yonli aldigi kararlarda gevsemeye gitmesi ve
harcama kanalimi kullanarak maliye politikalariyla desteklemesi sonucunda
dis talepteki yavaslamay1 kompanse edici bir i¢ talep ortami yaratilacaktir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin altinda ayhk
bazda %1,18 (Piyasa beklentisi: %2,58) artmistir. Yillik bazda ise TUFE
Kasim’daki %84,39’dan %64,27’ye gerilemistir. Boylece enflasyon son
dokuz aymn en diigiik seviyesinde ger¢eklesmistir. Arahk’ta enflasyonun
beklentilerin altinda kalmasinda taze meyve sebze fiyatlarindaki diisiis
etkili olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gisteren ¢ekirdek enflasyon (C
endeksi) Arahk’ta bir onceki aya gore %1,86 artmig ve yilhk bazda
Kasim’daki %68,91’den %51,93’¢ gerilemistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) Aralik’ta bir dnceki aya gore %0,24 diismiis ye-yilhk
bazda Kasim’daki %136,02°den %97,72’ye gerilemistir. wm%o.ﬁﬁ/ﬁ.
oniimiizdeki birka¢ ayda baz etkisiyle gerilemeye devam .&iﬁ-%@g E
ayinda %50’lere ve gelecek aylarda %40 seviyelerine _S\...m. mm.\ﬁ:ym.w -
beklenmektedir. c e ,@m_ 5

Ekim ayinda 352 milyon dolar a¢ik veren cari islemler Vm-.momséww
yili Kasim ayinda 3,67 milyar dolar agik vermistir (piyasa vor_,w__:m...w.w
milyar dolar). Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen enerji ve altin
harig cari islemler dengesi Kasim’da 5,3 milyar dolar fazla vermigtir. 2021
yilinin ilk on bir ayinda 4 milyar dolar olan cari islemler a¢ig1, 2022 yilinin
ilk on bir ayinda 42 milyar dolar olmugtur. 12 ayhk kiimiilatif toplamda
ise 2021 yihinda 7,3 milyar dolar olan_cari acik, 2022 yilinda 45 milyar
dolar gergeklesmistir. Cari islemler No@d :mdﬂmw_m__vﬁxﬂ_fi* m-p dolar

seviyesinde olmasi beklenmektedir.
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ayinda 743 milyon dolar dogrudan yatirnmdan, 302 milyon dolar 2021 yihh Aralik ayinda 155 milyar TL olan merkezi yonetim biitge

portfoy yatirimlarindan ve 3,7 milyar dolar diger yatirimlardan giris | 2181 %23,5 azalarak 2022 yiinin Arahk aymnda 118,6 milyar TL
olmustur. Net hata noksanda 2021 yil: Ocak ayindan bu yana goriilen | ©lmustur. Faiz disi denge 2021 yih Arabk aynda 146 milyar TL aqk
en diisiik doviz girisi yasanmis ve Ekim’de 660 milyon dolarlik bir verirken, faiz dis1 giderlerdeki yiikselisin sinirh olmasinm etkisiyle 2022

.. . . . . | yah Arahk ayinda 100,4 milyar TL acik vermistir. Aralik ayinda biitce
m_:m STHNS LT LS e ::J\E” dolar artis gstermistir. gelirleri dzel tilketim vergisindeki yiikselisin etkisiyle bir dnceki yihn ayni
Turizm gelirlerindeki yillik hedefin 35 milyar dolardan 44 milyar | gy\na gére %96,7 artarak 255.2 milyar TL olurken, biitge giderleri %31,3
dolara yiikselmesinin etkisiyle cari agigin yilin kalan iki ayinda OVP | jle simirh artarak 373,8 milyar TL olmustur. Biit¢enin 2022 déneminde
beklentisi olan 47,3 milyar dolarin altinda kalmasi, 2023 yilinda 22 | gosterdigi performansa bakildiginda, 2021°de 201,5 milyar TL a¢ik veren
milyar dolara gerilemesi beklenmektedir. dengenin, icinde bulundugumuz yihn aym déneminde 139,1 milyar TL
acik vermesi, biit¢enin 2021’e¢ Kiyasla ve OVP’de hedeflenenden daha

2021 yil Kasim ayinda 32 milyar TL fazla veren merkezi | giiglii bir goriiniim sergiledigini gostermektedir. Tiirkiye ekonomisinin

> we

yonetim biitgesi 2022 yilinin Kasim ayinda 108,3 milyar TL fazla | 2022 yihm %3 civarinda bir biiyiime ile bitirecegi éngoriisiiyle birlikte
degerlendirildiginde, biitce aqiE/GSYH’nin 2022 yihim, OVP’de

vermistir. Faiz disi denge 2021 yili Kasim ayinda 47,3 milyar TL
; P | MIYar 7= | aciklanan %34 seviyesinin oldukga altinda bitirecegine isaret etmektedir.

fazla verirken, 2022 yili Kasim ayinda 132,7 milyar TL fazla

vermistir. Kasim ayinda biitge gelirleri bir nceki yilin ayni ayina Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak aymda
gbre kurumlar vergisindeki yiikseligin etkisiyle %107,3 artarak | gergeklestirdigi toplantisinda politika faiz oranim1 beklendigi gibi %9’da

347,7 milyar TL olurken, biit¢e giderleri %76,4 artarak 239,4 milyar | sabit birakmistir. Metinde, yithn son ceyregine dair gostergeler ise
TL olmustur. Kasim’da BOTAS’a aktarim olmamasi ve Kur | zayiflayan dis talebin etkisiyle biiyiimedeki yavaslama egiliminin ig
Korumal Mevduat (KKM)’1n etkisinin diisiik olmasi sonucu verilen talepteki gorece giiglii seyir ile telafi edildigine isaret nawm belirtilmistir.
biitge fazlasi, Aralik ayinda beklentilerin iizerinde biitge ag181 gelse

Imalat sanayi iizerindeki dis talep kaynakh baskilarin i¢ talep ve arz
k PR .. d
dahi biitge dengesinin yili, hedefin ¢ok altinda bitirecegini ortaya LRl U AL U LT m:sa.__r srh  diizeyde . _mmf.m_

aktarilmistir. TCMB, karar metninde siirdiiriilebilir fiyat .ma_r..nﬁf
koymaktadir. Tdm bu gelismeler, butge mm_m_\Omlm.I oraninin yil, | finansal istikrarin giiglendirilmesi igin uygulanan vi::n:?ﬂo_qus_»_._ \
son OVP’de agiklanan tahmin olan %3,4 seviyesinin altinda | destegiyle enflasyonun seviyesinde ve egiliminde iyilegmrelér gaillureye

sonlandiracagina igaret etmektedir. baslandigim ifade etmistir. Banka, karar metninde Bm& m
faizinin yeterli oldugu ifadesine ise yer vermemistir, _..,_. i
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 22 Aralik’ta -1 m3 /.
gergeklestirdigi toplantisinda beklendigi gibi politika faiz oranini Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii AOmOUvu mwozoB_w Qo_...m_: m

degistirmeyerek %9°da  sabit birakmisir. TCMB, Kasim | raporunda Tirkiye ekonomisinin 2022 yilinda %S5,3 biiyliyecegini, 2023
toplantisinda “Mevcut politika faizinin kiiresel talebe iliskin artan | yilinda ise bilylimenin %3 civarina gerileyecegini ongbrmiistiir. 2024 igin
riskleri dikkate alarak yeterli diizeyde oldugunun | biiyiime _unw_ozmmm de %3,4 olarak onmwm wo:B:mEa. Enflasyonun diisecegini
ﬁ_omn_._nna_:_n_:mz_ Agustos ayinda baglatilan faiz indirim | ancak %40'in iizerinde kalacagini 13 ns_.@mﬁbwr_@wﬁimmrﬂ.m_wrm_:
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sabit birakilacagi mesajini vermigti. TCMB’nin, fiyat istikrar1 temel
amaci dogrultusunda enflasyonda kalic1 diigiise isaret eden giiglii
gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulagincaya kadar
elindeki tiim araglari liralagsma stratejisi ¢ergevesinde kararlilikla
kullanmaya devam edecegi ifadesi bir kez daha tekrarlanmustir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik
Goriiniim raporunda Tiirkiye ekonomisinin 2022 yilinda %S5,3
biiyliyecegini, 2023 yilinda ise biiyiimenin %3 civarina
gerileyecegini ongdrmiistiir. 2024 igin biiyiime beklentisi de %3,4
olarak ortaya konmustur. Enflasyonun diigecegini ancak %40'in
tizerinde kalacagini dngdren OECD, artan belirsizligin yatirimlar
diigiirecegini, hanehalki satin alma giiciiniin azalacagini ve ihracatin,
dis talepteki zayifligin etkisi ile yavaglayacagini belirtmigtir.

yatirimlari diisiirecegini, hanehalki satin alma giiciinlin azalacagim ve
ihracatin, dis talepteki zayifligin etkisi ile yavaslayacagini belirtmistir.

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda Tiirkiye
i¢in 2023 y1h biilyiime beklentisini 0,5 diisiirerek %2,7’ye ¢ekmis, 2024 yih
biiyiime beklentisini %4’te sabit tutmustur.
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